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Le prospectus (le « Prospectus ») est composé :

e du document de référence de la société Cegedim (la « Société» ) déposé aupres de | Al
financiers ( k AMF ») le 28 avtil 2009 sous le numéro D.09-0331 (le « Document de Référence »),

e de | " actualisation du document de r26 fioéembeeRoasde de | a
numéro D.09-331 A0l («| * Act usl i sati on

e de |l a présente note d’'  opération, et
e dur ésumé du Prospectus (inclus dans |l a note d’'opérat
Des exemplaires du Prospectus sont disponibles sans frais au si¢ge social de Cegedim, 127-1 3 7 , rue ®@O6Aguess

92100 Boulogne-Billancourt, sur le site Internet de la Société (www.cegedim.fr/finance) ainsi que sur le site Internet

I "whWMIRf-fr{nce.org) et auprés des établissements financiers ci-dessous.
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RESUME du PROSPECTUS
Visan®09-340d e | @nAdMddu 20 novembre 2009

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction au Pr os pect us. Toute déci si
titres financiers qui font | > obj et de |I " opél
prospectus. Lorsqu’une action concernant [
devant un tribunal,| " i nvesti sseur plaignant peut, sjel on
la Communauté européenne ou ©parties a || accc
supporter les frais de traduction du prospectus avant le début de la procédure judiciaire. Les

personnes qui ont présenté le résumé, y compris le cas échéant sa traduction et en ont demandé la
notification a4l seéuwmsr adgl é hantt i gérér2dl2 de | ' AM
civile que si le contenu du résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres

parties du prospectus.

A.l NFORMATI ONS CONCERNANT LOBEMETTEUR

D®nomi nati on sociale, secteur dbdactivit® et n
Dénomination sociale : CEGEDIM

Sect eur :daificeibnisestdridle®CB : Technologies 9500

Nationalité : francaise

Apercu des activités

Fondée en 1969, Cegedim est une entreprise mondiale de technologies et de services spécialisée dans

le domaine de la santé. Cegedim propose des prestations de services, des outils informatiques, des

|l ogiciels spécialisés, des services de gestic

notamment aux industries de santé, laboratoires pharmaceutiques, professionnels de santé et
compagnies d’assurance.

Les compétences du Groupe Cegedim se répartissent en trois secteurs :
- CRM et données stratégiques

- Professionnels de santé
- Assurances et services

Informations financiéres sélectionnées



En millions dbéeuros (sauf m 30/06/09 30/06/08
Chiffre doaffaires 433,9 414,0
Résultat opérationnel 49,4 37,5
Marge opérationnelle 11,4% 9,1%
Produits et charges opérationnels non courants IFRS 4,7 5,5
Résultat opérationnel courant 54,1 43,1
Marge opérationnelle courante 12,5% 10,4%

Marge opérationnelle courante consolidée par secteur

Marge en % 30/06/09 30/06/08
CRM et données stratégiques 9,4% 9,2%
Professionnels de santé 16,8% 14,5%
Assurances et services 14,3% 5,9%
Groupe Cegedim 12,5% 10,4%

Bilan résumé

Enmilliers d'euros

30/06/2009 31/12/2008 31/12/2007

9 OF NIi &

RQI OljdzA aAGA2Y 616 256 616 952 581 195
Autres Actifs non courants 330 897 324 024 302 564
Actifs courants hors trésorerie et équivalents de trésorerie 248 773 262 139 278 601
Trésorerie egéquivalents de trésorerie 69 061 93501 87 353
¢c2Grt RS tQlFOGAT 1264987 1296616 1249713
Capitaux propres 258 177 242 049 207 937
Dettes financiéres non courantes 609 958 607 852 677 222
Dettes financiéres courantesR Qdzy” | y 0 92 445 111 296 31145
Autres passifs 304 407 335419 333 409
Total du passif 1264987 1296616 1249713
Compte de résultat résumé
En milliers d'euros 30/06/2009 30/06/2008 30/06/2007
Chiffre d'affaires 433 906 413 988 323416
Résultat opérationnel 49 422 37 542 42 450
Résultat net 17 240 8 575 17 827
Résultat net part du Groupe 17 237 8 451 17 755




Principaux chiffres clés du tableau de flux de trésorerie

En milliers d'euros 30/06/2009 31/12/2008 31/12/2007
CNBa2NBENRS SiG SldaagdrtSyida RS 70 254 57 772 -16 536
CtdzE ySi RS (NBaz2NBNRS fAS ¢t 73174 166 878 146 078
CtdzE ySi RS GNB&a2NBNARS tAS | -33 661 -101 292  -556 498
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -47 961 -52 827 484 728
Trésorerie et équivalents de trésorerie nets a la cloture 61 539 70 254 57772
Incidence des variations de cours des devises 267 277 0




Tableau synthétique des capitauxPpr opr es et

dendettement

Conformément aux recommandations du CESR de février 2005 (CESR/05-054b, paragraphe 127),

les tableaux ci-dessous présentent la situation (non auditée) d €
consolidés au 30 septembre 2009 conformément au référentiel IFRS.

1 n"existe pas de dettes
| " endettement

l a Societe,
30 septembre 2009.

endettement
rectes et/ o
et |l es capi

CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

(en milliers d'euros)

Au 30 septembre 2009*

Capitaux propres et endettement

Total des dettes financiéres courantes 104 096
Faisant l'objet de garanties 0
Faisant 'objet de nantissements 0
Sans garanties et nantissements 104 096
Total des dettes financiéres non courantes 569 401
Faisant l'objet de garanties 0
Faisant 'objet de nantissements 0
Sans garanties et nantissements 569 401
Capitaux propres part du groupe (hors résultat**) 257 596
dont Capital 8 891
dont Primes d'émission 14 981
dont Autres réserves groupe 233 724
Intéréts Minoritaires 642
Capitaux propres totaux du groupe (hors résultat**) 258 238
Endettement financier net

A. Trésorerie 58 717
B. Equivalent de trésorerie 0
C. Titres de placements 7037
D. Liquidités (A+B+C) 65 754
E. Créances financiéres a court terme 0
F. Dettes bancaires a court terme 19 907
G. Part 2 moins d'un an des dettes 2 moyen et long terme 84 188
H. Autres dettes financiéres a court terme 1
I. Dettes financiéres courantes a court terme (F+G+H) 104 096
J. Endettement financier net a court terme (I-E-D) 38 342
K. Emprunts bancaires a plus d'un an 512 406
L. Obligations émises 0
M. Autres emprunts 2 plus d'un an 56 995
N. Endettement financier 2 moyen et long terme (K+L+M) 569 401
O. Endettement financier net (J+N) 607 743

(*) non audité

(**) ne tient pas compte du résultat intercalaire du ler juillet au 30 septembre 2009

et




Résumé des principaux facteurs de risque propres a la Société et a son activité

Avant de prendr e l eur décision d’ ireddveees t I S S er
considération les facteurs de risques décrits au chapitre 4 du Document de référence et au chapitre 6
de | ' Adm dulDéchmiensda fdrence.

Risque de change

Les devises représentant une part significative du chiffre d'affaires consolidé sont la livre sterling

(10% du c hiah $lrd&emhde’ 2@08) £t dcidslle §15% du chiffre d ' a f fuadl r e s
décembre 2008). II n'existe pas de couverture particulicre permettant de prévenir les fluctuations de

ces devises par rapport a | eliro, y compris sur la dette du Groupeen  dol | ar s qui S
millions de dollars au 30 septembre 2009.

La sensibilité du Groupe au risque de change est principalement influencée par la situation nette des
filiales dont les devises de compte sont le dollar et la livre sterling.

Risque client
Au titre de | " exercice clos | e 31 décembre 20
- aucunclientne représente plus de 3% e¢éwxcelpitfifome dd
qui en représente 6% ;
- les cinqg et les dix premiers clients du Groupe totalisent respectivement 16% et 23% du
chiffre d affaires du Groupe.

Risque de liquidité

Le Groupe doit principalement respecter deux ratios contractuels (dette financiére nette sur

EBI TDA et EBI TDA surLe o@rouwmpe |ld etnadejtalermenitgsp
covenants. Toutefois, l' e noal memspleceéexidgi bi luint
dette restant due.

Au 30 juin 2009, A&ectte ffidantidie @ettethir EBUTE M pohtrectuel étaiede r at i 0O
2,996 pour un plafond a 3,25 et |l e ratio EBIT

pour un plancher a 3,75.

Risque sur Ia propriété intellectuelle

L activiteée d u lagptoctiop €es ddois ple proprictédirellectuelle relative aux

marques utilisées et aux logiciels développés.

Cegedim congoit ses offres et services et ses| ogi ci el s en s’ appuyant s u
développement. La maitrise des savoir-faire est internalisée. Le Groupe gere de fagon centralisée les

droits de propriété intellectuelle. Toutefois, il pourrait se trouver exposé, dans certaines régions du

monde, aU ri sque de piratage et a | inefficacite
protéger ses droits de propriété.



Evolution récente de la situation financiére et perspectives
Voir cidessus les informations fisélesiGoamées

La Soci été a publié |l e 13 novembre 2009 un <co
trimestrielle au 30 septembre 2009 (non auditée).

La Soci été a enregistr e minl Iciharfd rdesapleraids aa u ets
mois de 2009, en hausse de 5,1 % en données organiques (c'est-a-dire a structure et taux de change

comparables) par rapport aux 9 premiers mois de 2008 et en hausse de 4,1 % en données publiées.

Une notable amélioration des performances a été observée au troisieme trimestre dans le secteur
CRM et données stratggitidalicrement grace au début de reprise du pole données stratégigsies

gu’ aux effets positifs de | ’'intégration reéuss

. . . . Variation 2009 / 2008

En milliers déeu 9 premiers mois 9 premiers mois 9 premiers mois
2009 2008 > .
Publiée Organique*

CRM et données stratégiques 351119 350 240 0,3 % 0,3 %
Professionnels de santé 199 978 179 795 11,2 % 14,3 %
Assurances et services 80 827 76 946 5,0 % 5,0 %
Groupe 631 924 606 980 4,1 % 5,1 %

* a structure et taux de change comparables.

La soci été ajuste son objectif de croissance

données publiées de 6% a une cr oi sdiffadace® en do
due a | " évolution des taux de change et a un
Par ailleurs, l es politigques de réduction de:c

devraient continuer a se répercuter positivement sur les marges.

R®partition du chiffre dbéaffaires par secteur

9 premiers mois 2009

En milliers dé CRM et c.lonnées Professionflels de Assurapces et Total Groupe

stratégiques santé services
Premier trimestre 115 568 66 137 26 957 208 662
Deuxiéme trimestre 119 579 74 625 31039 225243
Troisiéme trimestre 115972 59 216 22 831 198 018
Total 351119 199 978 80 827 631924
9 premiers mois 2008

CRM et .
En milliers doeu données Profess1on/nels de Assurances et Total Groupe
stratégiques santé services

Premier trimestre 115 764 48 684 25379 189 827
Deuxiéme trimestre 120 815 76 111 27 234 224 161
Troisiéme trimestre 113 660 55 000 24 333 192993
Total 350 240 179 795 76 946 606 980




B.Il NFORMATI ONS CONCERNANT LOOPERATI ON

Le 28 octobre 2009, M. Jean-Claude Labrune, FCB et le Fonds St r a t € thiesgsterent (e’
«FSI» ont signeé un eFret ac ®lr®t Y podabteuws IidetsHos, coasr d
certaines conditions suspensives, par FCB au FSI, de 1 399 718 actions Cegedim représentant 15%

du capital, a un prix par action de 64 euros.

L’ensemble des condi t i od&éslevéSeu2d maemisrd A0O, Sdate @ U pro

d obtenti on dprésent Pr&smctuA MF sur | e

En particul i e¢hésfi inahet erist @ ecesd i ma&r qu’ i | n'y a
par | es concertistes d’un proj et-7-18dueadlethechte p ubl
général, étant relevé que M. Jean-Claude Labrune conserve, apres opérations, la majorité des droits

de vote de Cegedim, par décision publiée le 4 novembre 2009 (décision 209C1355). (Voir la section

6.2.1 de |’ Actualisation relative aux modal it
Une assemblée générale a été convoquée par décision du conseil d’administration

novembre 2009, notamment en vue de nommer de nouveaux administrateurs.

Les informations communiquées par la Société au FSI dans le cadre du processus de cession de bloc
d’"actions | ’ont été conf or méine lastdata @ooml eldle F¥1e ¢ 0 mma
n"a pas eu dans ce cadr esqaifcGetridnt psk mélt®héesidansf or mat
le Prospectus.

Rai son de | doff L’ objectif de | a présent
produit de | 8 ®m permettre a la Société de poursuivre sa croissance externe.

Cegedim disposera ainsi de moyens conséquents pour

poursuivre son développement dans les secteurs du CRM

pharmaceutique, des données stratégiques, des technologies
et plus généralement des services spécialisés dans le domaine
de la santé.

Le Groupe est en discussion avec :

- une société détentrice de bases de données sur les
professionnels de santé aux Etats-Unis. Une lettre
d’"intention (comportant
engageants) a été signée fin octobre 2009 ;

- un éditeur de logiciels dédiés aux professionnels de santé
au Royaume-Uni pour une acquisition qui pourrait
intervenir au premier trimestre 2010 ;

- un petit groupe de sociétés francaises exercant
principalement dans le secteur « Assurances et services ».
La Société ne peut toutefois garantir la réalisation de ces

opérations.

A | " exception dedssuplsDgceité&
pas d’autre di preGjetsdSBOQUT ¢
jour.



Nombr e ddact i or 4665724 actions.

émettre
Prix de souscription des actions
nouvelles

Produi t brut de
Produi t net est

Jouissance des actions nouvelles

Droit préférentiel de souscription

Valeur théorique du  droit
préférentiel de souscription

Cotation des actions nouvelles

Intention de souscription des
principaux actionnaires

38,70 euros par action, soit une décote de 41,8% par rapport
au cours de cloture du 18 novembre et de 32,41% par
rapport au cours de cloture ex-droit a la méme date.

180 563 518,80 euros.

Environ1741mi | I i ons d’ eur os.

ler janvier 2009.

La souscription des actions nouvelles sera réservée, par

préférence :

- aux porteurs d’actior
comptablement sur leur compte-t i t r es a
journée comptable du 23 novembre 2009,

- aux cessionnaires des droits préférentiels de souscription.

Les titulaires de droits préférentiels de souscription pourront

souscrire :

- a titre irréductible 2 raison d ' attion nouvelle pour
2 actions existantes possédées. 2 droits préférentiels de
souscription permettront de souscrire 1 action nouvelle
au prix de 38,70 euros par action, et

- a titre réducti bl e | e
désireraient en sus de celui leur revenant du chef de
| " exercice de | eurs dro

9, 28 eur os sur | a base

Cegedim le 18 novembre, soit 66,53 euros.

Sur Euronext Paris, des leur émission prévue le 17 décembre
2009, sur la méme ligne de cotation que les actions existantes
de la Société (code ISIN FR0O000053500).

Engagement irrévocable de souscription du FSI, qui
détiendra, a compter du reglement livraison d'un bloc
d’ a Cdcquistaups8s de FCB, 15% du capital de la Société,
a titre irréductible 2 hauteur de la totalité de ses DPS, et a
titre réductible, pour un montant maximum de 333 504,70
euros, soit un engagement portant sur 15% du montant total
de | ' oapité irr&iictible d sur 0,2% du montant total
del ’ o p é&rit@& téducabie.

Engagement irrévocable de souscription de FCB, qui
détiendra 2 compter de sacessiond ” un bl o®tod
de la Société au FSI, 52,14% du capital de la Société, a titre
irréductible a hauteur de la totalité de ses DPS et a titre
réductible, pour un montant maximum de 13 850 691,30
euros, pour partie par utilisation des fonds regus dans le

10



Garantie

Engagement s
consetvation

doa

cadre de la cession du bloc et, pour le solde, par
compensation pa déedueshrlCeedird
arrét ée par | e consei l
novembre 2009 et certifiée exacte par les commissaires aux
comptes, soit un engagement portant sur 52,1% du montant
tot al de | ' op ér edstri7,®nlu ntontahti
tot al d ea titke rédudpitder at i o n

Par ces deux engagemen tes
souscrite 2 hauteur du seuil minimum de 75%.

Lors du conseil d’ admi ni

novembre 2009, Alliance Healthcare a informé la Société
gu’'ell e n’avai't pas pris
présente Augmentation de Capital. La Société demandera a
Alliance Healthcare de faire connaitre au marché sa position
dans des délais compatibles avec le bon fonctionnement de
celui-ci.

Un contrat de garantie relatif aux actions nouvelles sera signé
le 20 novembre 2009 entre la Société et les Chefs de File et
Teneurs de Livre Associés. Ces derniers pourront résilier le
contrat jusqu’ a (et ¥ivraico®
dans certaines circonstances. Cette garantie ne constitue pas
une garantie de bonne finause n s de | '-l@5rdt
code de commerce.

En cas de résiliation du
capital serait réalisée a hauteur de 75% en raison du caractere
irrévocable des engagements de souscription respectifs de
FCB et du FSI.

Cette garantie por t e sur | e mon dea
capital non couvert par les engagements de souscription du

FSI et de FCB, soit 25% <

Engagement de la Société a compter de la date de signature
du contrat de garantie et pendant une période de 180 jours a
compter de la date du reglement-livraison, sous réserve de
certaines exceptions usuelles.

Au titre du Protocole d’
Jean-Claude Labrune et le FSI :

- Engagement de Jean-Claude Labrune et de FCB de
conserver au moins 35% du capital pendant une durée de
trois ans a compter de la réalisation de la cession du bloc
de 15% des actions de FCB au FSI, sous réserve de
certaines exceptions usuelles ;

11



- Engagement du FSI de conserver la totalité de sa
participation, pendant une période de 12 mois a compter
de la date de reglement-livraison, sous réserve de
certaines exceptions usuelles.

R®sum® des principaux facteurs de risque de
sensiblement sur les valeurs mobiliéres offertes

lemarché des droits préférentiels de souscrip
sujet a une grande volatilité.

Les actionnaires qui n"exerceraient pas | eur
participation dans le capital social de la Société diluée.

Le prix de marché des actions de la Société pourrait fluctuer et baisser en-dessous du prix de
souscription des actions émises sur exercice des droits préférentiels de souscription.

La volatilité et la liquidité des actions de la Société pourraient fluctuer significativement.

Des ventes d’ actions de | a Soci été ou de droi
|l e marché, pendant | a période de sousngdui pti on
pendant ou apres |l a période de souscription
défavorable sur | es prix de marché de |’ act
souscription.

En cas de baisse du prix de marché des actions de la Société, les droits préférentiels de souscription
pourraient perdre de leur valeur.

C. DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL
Actionnariat

A |l a date du Prospectus, | 8 891co@dpli etira@d Wivisésed ¢ i a |
9331449act i ons d0928 erodha&adnee ur de

Au 21 octobre 2009, a la connaissance de la Société, la répartition du capital était la suivante :

M rFcB
Alliance Healthcare Software
B Cegedim (0,4 %)
B Jean-Claude Labrune (0,4 %)
GERS (0,3 %)
Public

12



Au 21 octobre 2009, a la connaissance de la Société, la répartition des droits de vote était la suivante :

M FcB
Alliance Healthcare France
B Jean-Claude Labrune (0,5 %)

GERS (0,3 %)
M Public
Nombre % Nombre de Nombre de droits de Total % Droits
d’ ac | Détenu | votessimples votes doubles voIx de vote
Actions Voix
FCB 6 265 555 67,14% 73511 | 6192044 | 12384088 12457599 75,54%
Alliance Healthcare
France 933 145 10% 0 933 145 1866290 | 1866290 11,32%
Jean-Claude Labrune 38 496 0,41% 0 38 496 76 992 76 992 0,47%
GERS 24 288 0,26% 0 24 288 48 576 48 576 0,29%
Public 2030775 | 21,76% 2 020 457 10 318 20 636 | 2041093 12,38%
CEGEDIM S.A.
(autodétention) 39 190 0,42% 0 0 0 0 0%
Total 9 331 449 100% 2093968 | 7198291 | 14396582 16490 550 100%
Aprés cession du bloc d’'actions de |l=a Soci

W FcB

Alliance Healthcare France

B Jean-Claude Labrune (0,4 %)

GER

S (0,3 %)

I Public
Bl Cegedim (0,4 %)

| FSI

13

et é



Apres cession du bl oc d’ actions de | a Societé au FSI
suivante :
M rcB
Alliance Healthcare France
B Jean-Claude Labrune (0,5 %)
GERS (0,3 %)
Public
B Cegedim (0 %)
W Fsi
Tabl eau de | dactionnariat de Ce g eld2)mveabper2009 C
Nombre de
Nombre droits de Nombre de droits de %
d act votes votes doubles Droits
détenues % simples de vote
Actionnaires Détenu Actions Voix Total voix
FCB 4 865 837 | 52,14% 0| 4865837 | 9731674 | 9731674 | 64,17%
FSI 1399 718 15% 1399 718 0 0| 1399718 | 9,23%
ALLIANCE
HEALTHCARE 933 145 10% 0 933145 | 1866290 | 1866290 | 12,31%
Jean-Claude Labrune 38 496 0,41% 0 38 496 76 992 76992 | 0,51%
GERS 24 288 0,26% 0 24 288 48 576 48 576 | 0,32%
PUBLIC 2030775 | 21,76% 2 020 457 10 318 20636 | 2041093 | 13,46%
CEGEDIM S.A.
(autodétention) 39190 0,42% 0 0 0 0 0%
Sous-total
Labrune-FCB-FSI 6304 051 | 67,55% 1399718 | 4904333 | 9808666 | 11 208 384 | 73,91%
Total 9 331449 100% 2093968 | 5872084 | 11744168 | 15164 343 100%

14



Dilution

|l nci dence de duétéBpart dsssapitaux préped | a

L’ i nci denc &misdid sul lagquotp-par® dgs@apithue propres consolidés part du groupe

par action (calculs effectués sur la base des capitaux propres consolidés part du groupe —non audités

-au 30 septembre 2009et du nombre d’actions composant | e
apres déduction des actions d'autodétention) serait la suivante :

Quote-part des capitaux

propres
(en euros)
Base non Base
diluée diluée®
Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente
augmentation de capital 27,72 27,74

Apres émission de 4 665 724 actions nouvelles provenant de la
présente augmentation de capital 30,93 30,93

Apres émission de 3499 293 actions nouvelles provenant de la

présentea ugment ation de capital,

de capital 30,22 30,23

Wy compris | e plan doéattribution gratuite do6a

En 2009, la Société a procédé au rachat, en une opération, de 39 190 titres a un prix moyen pondéré

de 31,50 euros pour un montant total de 1 234485 curosdans | e cadre du progr
gratuite d’actions. La Sociéte n’'sproppstarcedé a
ailleurs, 950 actions sont détenues, au 18 novembre 2009, danslecadred ” un cont ragd de | |
CA Cheuvreux conclu le 11 juin 2008.

I nce de | 83®mi ssion sur |l a sitwuation de |
A e indicatif, | "incidence de |’ émission
1% du capital social de | a Soci ét é pircdcald abl em
effectues sur | a lbopssst ledapital fodamib In ®ciéd du @lCottdbrto NS C
2009) serait la suivante :

nci de
titr

Participation de
l "actionne
(en O/o)
Base non diluée"”
Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente
augmentation de capital 1%
Apres émission de 4 665 724 actions nouvelles provenant de la présente
augmentation de capital 0,67%
Apres émission de 3 499 293 actions nouvelles provenant de la présente
augmentation de capital, repr 0,73%

(1) Les sedsstruments émis par la Société et donnant accés a son capital sont des attriititarsdpaivica®e dmetions
éventuel aunimpactsurfaguote des capitaux propres mai sliepdedlisteguar | a p

| 6i mpact de | d8®mi ssion sur | adilgartici pation de | dacti ol
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D. MODALITES PRATIQUES
Calendrier indicatif de | 6augmentation de

20 novembre 2009 Visa de ' AMF sur le Prospectus.
Signature du contrat de garantie.
Di ffusion d’un communi qué d¢
principales caracteéeristiques

visa) et les modalités de mise a disposition du Prospectus.
Diffusionpar NYSEEuUur onext Paris de |~

Cession par FCB au FSI du bl

23 novembre 2009 Publication du résumé du Prospectus dans un journal financier de
diffusion nationale.

24 novembre 2009 Ouverture de la période de souscription - Détachement et début des
négociations des droits préférentiels de souscription.

4 décembre 2009 Cloture de la période de souscription - Fin de la cotation des droits
préférentiels de souscription.

15 décembre 2009 Di ffusion par NYSE Euronext
nouvelles indiquant | e mont a
indiquant le baré¢me de répartition pour les souscriptions a titre
réductible.

17 décembre 2009 Emission des actions nouvelles - Reéglement-livraison.

Admission aux négociations des actions nouvelles.
Pays dans | esquels | doffre sera ouverte
L’ offre sera ouverte au public uniquement
Proc®dure doexercice du droit pr®f ®renti el
Pour exercer leurs droits préférentiels de souscription, les titulaires devront en faire la demande
aupres de leur intermédiaire financier habilité, a tout moment entre le 24 novembre 2009 et le 4
décembre 2009 inclus et payer le prix de souscription correspondant. Les droits préférentiels de
souscription non exercés seront caducs de plein droit a la fin de la période de souscription, soit le 4
décembre 2009 a la cloture de la séance de bourse.

Intermédiaires financiers

Actionnaires au nominatif administré ou au porteur : |l es souscriptiohqs
décembre 2009 par les intermédiaires financiers teneurs de comptes.

Actionnaires au nominatif pur : les souscriptions seront recues par CM-CIC | U S (4udécenbire
2009 inclus.

Etablissement centralisateurc har gé d’ établir |l e certificat
de | ' aug me n tSacitd GEdtralebeeurites@epvicet. a |
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Chefs de File et Teneurs de Livre Associ ®s de

CALYON

9, quai du président Paul Doumer
92920 Paris La Défense

France

Société Générale Corporate & Investment Banking
17, Cours Valmy

92800 Puteaux

France

/I nt ®r °t des personnes physiques et moral es pa

LCL et la Société Généraleen qual i t €satkangéutsabhbsssegmentd’ autres
bancaires dont la CRCA Centre Loire et la CRCA Ile de France sont intervenus, en qualité
d’ ét abipresusdmant pr ét cola>dnaigld7i a | a Soci ét é

La CRCA Centre Loire, la CRCA Ile de France, LCL et Société Générale font partie des banques
ayant voté en faveur de la levée de la clause du contrat de crédit prévoyant un remboursement de la
dette d acquisition en cas d’ augmentation de

Contact Investisseurs

Jan Eryk Umiastowski

137, rue d'Aguesseau - 92641 Boulogne-Billancourt Cedex - France
Tel.: +33 (0)1 49 09 33 36 - Fax: +33 (0)1 49 09 79 18
janeryk.umiastowski@cegedim.com

Mise a disposition du Prospectus
Le Prospectus est disponible sans frais au si¢ge social de Cegedim, 127-1 3 7, rueauddAgues
92100 Boulogne-Billancourt, sur le site Internet de la Société (www.cegedim.fr) ainsi que sur le site

| nt er net wewamffrahchoFet a(iprés des Chefs de File et Teneurs de Livre
Associ ®s. de | doffre
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1. PERSONNES RESPONSABLES

1.1. Responsable du Prospectus

Jean-Claude Labrune
Président Directeur Général
Cegedim S.A.

1.2. Attestation du responsable du Prospectus

N

J atteste, apres avoir pris toute mesure rais
présent ProspectusS ont , a ma connai ssance, conformes a |
de nature a en altérer la portée.

J’ ai obtenu des contréleurs | égaux des compt
indiquent avoir procédé a la vérification des informations portant sur la situation financiere et les
comptes données dans | e présent Prospectus ai
La |l ettre de fin de travaux ne comporte pas d
Jean-Claude Labrune

Président Directeur Général
Cegedim S.A.

1.3. Responsable des relations investisseurs

Jan Eryk Umiastowski
Directeur relations investisseuts
Cegedim S.A.
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2. FACTEURS DE RISQUE DE MARCHE L 1 £ ERATION. BODUPANT
INFLUER SENSIBLEMENT SUR LES VALEURS MOBILIERES OFFERTES

Les facteurs de risque relatifs a la Société et a son activité sont décrits dans le Document de
Reférence et |’ Actualisation.

En complément de ces facteurs de risque, les investisseurs sont invités, avant de prendre leur
décision d’investissement, a se reférer
émises.

Le marché des droits préférentiels de souscripti on pourrait nodoof fri
étre sujet a une grande volatilité

Aucune assurance ne peut étre donnée (
souscription se développera. Si ce marché se développe, les droits préférentiels de souscription
pourraient étre sujets a une volatilité plus grande que celle des actions existantes de la Société. Le
prix de marché des droits préférentiels de souscription dépendra du prix du marché des actions de la
Société. En cas de baisse du prix de marché des actions de la Société, les droits préférentiels de
souscription pourraient voir leur valeur diminuer. Les titulaires de droits préférentiels de souscription
qui ne souhaiteraient pas exercer leurs droits préférentiels de souscription pourraient ne pas parvenir
a les céder sur le marché.

Les actionnaires qui ndexerceraient pas
leur participation dans le capital social de la Société diluée

eur

C

-

Dans | a mesure ou | e s leudsdrbith éfértndels de &Sscripfion,@exre r ¢ e r a

quote-part de capital et de droits de vote de la Société serait diminuée. Si des actionnaires
choisissaient de vendre leurs droits préférentiels de souscription, le produit de cette vente pourrait
étre insuffisant pour compenser cette dilution (voir paragraphe 9 ci-apres).

Le prix de marché des actions de la Société pourrait fluctuer et baisser en-dessous du prix
de souscription des actions émises sur exercice des droits préférentiels de souscription

Le prix de marché des actions de la Société pendant la période de négociation des droits préférentiels
de souscription pourrait ne pas refléter le prix de marché des actions de la Société a la date de

| > émi ssion des acti ons st létde @éBociées b @esSprixa Ct i 0N
au

inférieurs au prix de marché préval ant
donnée quant au fait que le prix de marché des actions de la Société ne baissera pas en dessous du
prix de souscription des actions émises sur exercice des droits préférentiels de souscription. Si cette

bai sse devait intervenir apreées | exercice

derniers subiraient une perte en cas de vente immédiate desdites actions. Ainsi, aucune assurance ne

peut étre donnée sur |l e fait que, posteérieure

les investisseurs pourront vendre leurs actions de la Société a un prix égal ou supérieur au prix de
souscription des actions émises sur exercice des droits préférentiels de souscription.

La volatilité et la liquidité des actions de la Société pourraient fluctuer significativement
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Les marchés boursiers ont connu a@iemssouteRtééni €r es
sans rapport avec les résultats des sociétés dont les actions sont négociées. Les fluctuations de
marché et la conjoncture économique pourraient accroitre la volatilité des actions de la Société. Le
prix de marché des actions de la Société pourrait fluctuer significativement, en réaction a différents
facteurs et éveénements, parmi lesquels peuvent figurer les facteurs de risque décrits dans le
Document de REéf € raeasigte& ligadité db mardhé desuctohsidedaddcidtéo n

Des ventes dodactions de | a Soci ® ® ou de dr
intervenir sur | e mar ch® pendant | a p®ri od
préférentiels de souscription, ou pendant ou aprés la période de souscription, s 6 agi ssant d
actions, et pourraient avoir un i mpact d®f av
valeur des droits préférentiels de souscription

(
[

La vente d’ actions de | a Sociéteée ou de droi
| dpatbnique de telles ventes poutraient intervenir, pendant ou aprés la période de souscription,

s’ agissant des actions ou pendant l a période
souscription pourraient avoir un impact défavorable sur le prix de marché des actions de la Société

ou la valeur des droits préférentiels de souscription. Ia Société ne peut prévoir les éventuels effets

sur le prix de marché des actions ou la valeur des droits préférentiels de souscription, des ventes

d’ a c tudedroits préférentiels de souscription par ses actionnaires.

En cas de baisse du prix de marché des actions de la Société, les droits préférentiels de
souscription pourraient perdre de leur valeur

Le prix du marché des droits préférentiels de souscription dépendra notamment du prix du marché

des actions de la Société. Une baisse du prix de marché des actions de la Société pourrait avoir un
i mpact deéfavorable sur | a valeur des droits p
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3. INFORMATIONS DE BASE

3.1. Déclarations sur le fonds de roulement net

La Société atteste que, de son point de vue, le fonds de roulement net du groupe, avant
augmentation de <capital obj et de |l a présent e

obligations au cours des douze prochains mois a compter de la date du visa du Prospectus.

3.2. Capitaux propres et endettement

La situation (non auditée) des capitaux propres consolidés au 30 septembre 2 009 et de | ' eno
financier net consolidé au 30 septembre 2009 est respectivement de 258.238 mi | | ¢u@sretsde d ’

607.743 mi | | dutes teld queldétaillée ci-apres.

! n"existe pas de dettes indirectes et/ ou co
|l a Soci ét é, | " endettement net et |l es capitaux

septembre 2009.
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CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT
(en milliers d'euros) Au 30 septembre 2009*
Capitaux propres et endettement
Total des dettes financi¢res courantes 104 096
Faisant l'objet de garanties 0
Faisant l'objet de nantissements 0
Sans garanties et nantissements 104 096
Total des dettes financié¢res non courantes 569 401
Faisant l'objet de garanties 0
Faisant l'objet de nantissements 0
Sans garanties et nantissements 569 401
Capitaux propres part du groupe (hors résultat**) 257 596
dont Capital 8 891
dont Primes d'émission 14 981
dont Autres réserves groupe 233 724
Intéréts Minoritaires 642
Capitaux propres totaux du groupe (hors résultat**) 258 238
Endettement financier net
A. Trésorerie 58 717
B. Equivalent de trésorerie 0
C. Titres de placements 7 037
D. Liquidités (A+B+C) 65 754
E. Créances financicres a court terme 0
F. Dettes bancaires a court terme 19 907
G. Part 2 moins d'un an des dettes 2 moyen et long terme 84 188
H. Autres dettes financiéres a court terme 1
I. Dettes financieéres courantes a court terme (F+G+H) 104 096
J. Endettement financier net a court terme (I-E-D) 38 342
K. Emprunts bancaires a plus d'un an 512 406
L. Obligations émises 0
M. Autres emprunts a plus d'un an 56 995
N. Endettement financier a moyen et long terme (K+L+M) 569 401
O. Endettement financier net (J+N) 607 743
(*) non audité
(**) ne tient pas compte du résultat intercalaire du ler juillet au 30 septembre 2009

3.3. Intéréts des personnes physiques et morales participant™ | 0 ®mi s si on

Les Chefs de File et Teneurs de Livres Associés et/ou certains de leurs affiliés ont rendu et pourront

rendr e dans | e futur di ver ses

prestations

commerciaux et autres a la Société ou aux socié¢tés de son groupe, a leurs actionnaires ou a leurs
mandataires sociaux, dans le cadre desquels ils ont recu ou pourront recevoir une rémunération.
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LCL et la Société Généraleen qual i t € satbangéutsabhbs s sgmentd’ autres

bancaires dont la CRCA Centre Loire et la CRCA Ile de France sont intervenus, en qualité
d’ ét abipésusdmant pr ét coladnminM7i a | a Soci ét

Cegedim a obtenu, le 18 novembre 2009, un accord des banques préteuses au titre du contrat de
crédit du 3 mavenan@Zpbfetfant 81Nsocivtd(ipde it patlaffecter le produit de

| "augmentation de capital au désendettement
de ce contrat et (1i) dutiliser |l estdlnds

croissance externe au-dela du plafond annuel initialement prévu par ledit contrat de crédit, la clause
du contrat de crédit I imitant | e mo ndvenantt

La CRCA Centre Loire, la CRCA Ile de France, LCL et Société Générale font partie des banques
ayant voté en faveur de la levée de la clause du contrat de crédit prévoyant un remboursement de la

é

d
| €

des

dette d’acquisition epamegamsnsid’ hagBenot at ecod’ dei

de la présente émission pour financer sa croissance externe.

La part du groupe Crédit Agricole et de Société Générale dans la dette bancaire de la Société est
respectivement de 17,2% et de 9,4%. ILa part du groupe Crédit Agricole se répartit de la facon
suivante : 6,7% pour la CRCA Centre Loire, 1,5% pour la CRCA Ile de France et 10,5% pour LCL.

3.4. Rai s 0 n missidreet utiliBaBon du produit

L’ objectif de | a présente augmentati on
développement, principalement par voie de croissance externe. Cegedim disposera ainsi de moyens
conséquents pour poursuivre son développement dans le secteur du CRM pharmaceutique, des
données stratégiques, des technologies et plus généralement des services spécialisés dans le domaine
de la santé.

Cegedim a obtenu, le 18 novembre 2009, un accord des banques préteuses au titre du contrat de
crédit du 3 mai 2007 e n  Vatefant &k ce GoRtrat permettant 2 la société (i) de ne pas affecter
|l e produit de |’ augmentation de capital

application de <ce contrat e t gmdnthtibn)de capitaluat: i

financement de la croissance externe au-dela du plafond annuel initialement prévu par ledit contrat
de crédit, la clause du contrat de crédit limitant le montant des acquisitions ayant été supprimée aux
t er measna. e |’

cal

Cesdeux derni éres annees, Cegedim a concentré s

acquise en 2007. Cette intégration étant désormais réussie et quasiment achevée, le Groupe a décidé
de relancer la dynamique de croissance externe.

Le renforceme nt des fonds propres du Groupe et
de disposer de moyens conséquents pour poursuivte son développement, en particulier dans le
secteur « Professionnels de »sant@lus précisément dans les éditeurs de logiciels pour les
professionnels de santé, principalement en France et au Royaume-Uni mais également en Europe et
aux Etats-Unis.
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Par ailleurs, le Groupe envisage également de se renforcer dans ses deux autres secteursd * a c:t i vi t €
-CRM et donnéesgiakse Gr oupe souhaite poursuivre |’ ac
zones géographiques déterminées et acquérir des bases de données relatives aux médecins situés aux

Etats-Unis.

- Assurances=vicesl s’ agit princ peplartnforiaesnphlettepdOstirices éne  Gr o u
France.

Le Groupe envisage de réaliser une série d’ .
acquisitions réalisées dans | e passé. Le Grou

avec différentes sociétés. Les contacts les plus significatifs sont explicités ci-dessous :

Le Groupe est en discussion avec une société détentrice de bases de données sur les professionnels

de santé aux Etats-Uni s . Une | ettre d’ i nt erpdgchnd Rt nfnC O MpPor
engageants) a été signée fin octobre 2009. S
pourrait éventuellement intervenir début janvier 2010. Si cette acquisition se réalisait, elle permettrait

a Cegedi m d’ a@nenéldcénstitativn dsld bggende doninées DheKayx Etats-Unis.
Cegedim ne peut toutefois garantir qu’ il trou
soci été et donc qu’ il réalisera cette opeéerat.

Le Groupe est également en discussion avec un éditeur de logiciels dédiés aux professionnels de

santé au Royaume-Uni .  Si |l es parties parviennent a wun
intervenir durant le premier trimestre 2010. Si cette acquisition se réalisait, elle permettrait 2 Cegedim

d" accroiftre significati ve méndans Bselgiciclppourtes de n

professionnels de santé. Cegedim ne peut tout
Enfin le Groupe est sur le point de rédiger une lettre d” i Nt enti on avec un pet
francaises exercant principalement dans le secteur « Assurances et services » et plus précisément dans

la Gestion des flux ; cette acquisition renforcera | a pal
toutefois garantir| @ r éal i sati on de | " opération.

A | exception dedepswg .etka mB o didchsibnbréutivé aalds pas d’

projetsd " acqui sition a ce jour

En cas de réalisation de |’ opér atthtonnle capital7 5% s e
les acquisitions envisagées a ce stade ne seraient pas remises en cause.
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4. INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES
ET ADMISES A LA NEGOCIATION SUR LE MARCHE EURONEXT PARIS

4.1. Nature, catégorie et jouissance des valeurs mobili¢res offertes et admises a la
négociation

Les actions nouvelles émises sont des actions ordinaires de méme catégorie que les actions existantes
de la Société. Elles porteront jouissance au ler janvier 2009 et donneront droit, a compter de leur
émission, a toutes les distributions décidées par la Société a compter de cette date.

Les actions nouvelles seront admises aux négociations sur Euronext Paris a compter du 17 décembre
2009. Elles seront immédiatement assimilées aux actions existantes de la Société, déja négociées sur

Euronext Paris et négociables, a compter de cette date, sur la méme ligne de cotation que ces actions
sous le méme code ISIN FR0000053506.

4.2. Droit applicable et tribunaux compétents

Les actions nouvelles sont émises dans le cadre de la législation frangaise et les tribunaux compétents
en cas de litige sont ceux du siege social de la Société lorsque la Société est défenderesse et sont
désignés en fonction de la nature des litiges, sauf disposition contraire du code de procédure civile.

43. For me et mode d&inscr i pouvellesn en compt e

Les actions nouvelles pourront revétir la forme nominative ou au porteur, au choix des
souscripteurs.

Conf or mé melanit 2113 dulcdd@iohétaite et financier, elles seront, obligatoirement
inscrites en compte-titres tenu, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des titulaires seront représentés par une inscription sur un compte-titres
ouvert a leur nom dans les livres :

- de CM-CIC, mandaté par la Société, pour les actions conservées sous la forme nominative pure ;

-d’” un i Nethsbifitérdé ldui choix et de CM-CIC, mandaté par la Société, pour les actions

conservées sous la forme nominative administrée ;

-d’un intermédiaire habilité de | eur choi

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17 du code monétaire et financier, les actions se
transmettent par virement de compte a compte et le transfert de propriété des actions nouvelles
résultera de leur inscription au compte-titres du souscripteut.

Les actions nouvelles feront | " obj et d’
qui assurera la compensation des actions entre teneurs de compte-conservateurs. Elles feront

ne de

egal ement | " obj et d’une demande d’ admi ssi on

Clearstream Banking, société anonyme (Luxembourg).

Selon le calendrier indicatif, il est prévu que les actions nouvelles soient inscrites en compte-titres et
négociables a compter du 17 décembre 2009.
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44. Devi se do®mi ssi on
L’ émission des actions nouvelles est réali sée
4.5. Droits attachés aux actions nouvelles

Les actions nouvelles seront, dés leur création, soumises a toutes les stipulations des statuts de la
Soci ét é. En | état actuel de | a | égislation f
attachés aux actions nouvelles sont décrits ci-apres :

Droit a dividendes 0 Droitde partic | pat i on aux b®n®f/ ces de | 6®@®me

Les actions nouvelles émises donneront droit aux dividendes dans les conditions décrites au
paragraphe 4.1.

Les actionnaires de la Société ont droit aux bénéfices dans les conditions définies par les articles
L. 232-10 et suivants du Code de commerce.

L’assembl ée générale, statuant sur | es compte
des actionnaires (article L. 232-12 du Code de commerce).

Il peut également étre distribué des acomptes surdi vi dendes avant | approb
| " exer ci 23212 da @otetdd c@nmece).L .

L’assembl ée générale peut proposer a tous | es
acomptes sur dividende mis en distribution, une option entre le paiement du dividende ou des

acomptes sur dividende, soit en numéraire, soit en actions émises par la Société (articles L. 232-18 et

suivants du Code de commerce).

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois apres la
cl é6ture de |’ exercice. La prolongation de ce

m\
QD
(72}

Les dividendes sont prescrits dans | es d

Les dividendes versés a des non résidents sont en principe soumis a une retenue a la source (voir

paragraphe 4.14 ci-apres).

Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est prop
Chaque action donne droit a une voix (article L. 225-122 du code de commerce).

Un droit de vote double de celui conféré aux autres actions, eu égard a la quotité de capital social
qu’ell_es représentent, est attribué a toutes

justifiée d’ une depus quatrd afs taui niAs, anl @M dunmintie iacioRnaire
(article L. 225-123 du code de commerce).
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En outre, en cas d’augmentation du capital P
d’” émi ssi on, l e droit de iQatix@ctiodstdindtives ateilsides c on f é
gratuitement a un actionnaire a raison d’  act
(article L. 225-123 du Code de commerce).

Droit préférentiel de souscription de titres de méme catégorie

Les actions comportent un droit préférentiel de souscription aux augmentations de capital. Les

actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la

souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital immédiate

ou a ter me. Pendant | a durée de | a souscripti
eless'mé mes négociabl es. Dans | e cas contraire, [
elle-méme. Les actionnaires peuvent renoncer a titre individuel a leur droit préférentiel de
souscription (articles L. 225-132 et L. 228-91 a L. 228-93 du Code de commerce).

L’assembl ée générale qui décide ou autorise u
supptimer | e droit préférentiel de souscription p
une ou plusieurs tranches de cette augmentation et peut prévoir ou autoriser un délai de priorité de

souscription en faveur des actionnaires (article I.. 225-135 du Code de commerce).

L”émission sans droit préférentiel de souscri
la limite de 20% du capi t al soci al par an, -PpPérCodune of
monétaire et financier (offre a des investisseurs qualifiés, cercle restreint d'investisseurs agissant pour

compte propre) et l e prix d’émission est au i

derni éres séances de bour se pr éuiclddom miximakea f i X a
de 5 % (articles L. 225-136 1° 1¥ alinéa et 3° et R. 225-119 du Code de commerce). Toutefois, dans

la limite de 10% du capital soci al par an, | " assemb
d’ administration &l dn xckas |mo daliixt &S. Bgbédesli loen ¢

27 alinéa du Code de commerce).

L’ assembl ée générale peut égal ement suppri me
Société procede a une augmentation de capital :

- réservée a une ou plusieurs personnes nommément désignées ou a des catégories de personnes
réepondant a des caractéristiqgues qu’  elle fixe
prix sont déterminés par | assemsbdiéle dyéandemian ies
et sur rapport spécial du commissaire aux comptes (article L. 225-138 du Code de commerce),

-a | effet de rémunérer des titres financiers
financiers d’ U sos adtitestalix @égodabonistsur un ehBché aégletndnté.
Dans ce cas les commissaires aux comptes doivent se prononcer sur les conditions et conséquences

de | ' émi s 2%-0idu Code detcdmtdrc®. L .
Par aill eurs, | ‘éils& prdaddel 261 augnéniatdd dachpgal: peut d
-en vue de rémunérer des apports en nature. Lz

ou plusicurs commissaires aux apports. L'assemblée générale peut déléguer au Conseil
d'administration les pouvoirs nécessaires a l'effet de procéder a une augmentation de capital, dans la
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limite de 10 % du capital social, en vue de rémunérer des apports en nature constitués de titres de
capital ou de valeurs mobilicres donnant acces au capital (article L. 225-147 du Code de commerce),

-réservée aux adhérents (salariés de | a Soci é
.225180 du Code de commerce) d’' u2d51HldufodeHé épar gl
commerce). Le prix de souscription ne peut étre inférieur de plus de 20 % a la moyenne des cours

cotés aux vingt séances de bourse précédant I
souscription (article L. 3332-19 du Code du travail),

-par voie dtatittrei bdu'tacotni ognrs aux membres du pe
soci étés du groupe auquel el l e appartient, de
sociaux, dans la limite de 10 % du capital social de la Société (articles L. 225-197-1 et suivants du

Code de commerce).

Droit de participation a tout excédent en cas de liquidation

Le partage des capitaux propres subsistant aprés remboursement du nominal des actions ou des

parts sociales est effectué entre les associés dans les mémes proportions que leur participation au

capital social (article L. 237-29 du Code de commerce).

Clauses de rachat - clauses de conversion

Les statuts ne prévoient pas de clause de rachat particuliere ou de conversion des actions.

4.6. Autorisations

461. Assemb| ®e g®n®r al e ayant autoris® | 6®mi ssi o

L ’'ssamblée générale mixte des actionnaires en date du 27 mai 2009 a délégué au conseil

d’ admi ndas $a fepaidmé r&diution, conformément aux dispositon s de | -8 9-t i cl e
2 du code de commerce, toutes compétences pour décider, dans un délai maximum de 26 mois a
compter de cette assembl ée et dans 76224001 i mi t e

d’eurdsune ou plusieurs augment anteieOnansrairdl U Cc api
avec maintien et/ou suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires :

- par création et émission, avec ou sans primed’” € mi ssi on, d’ actions ordin
- par émission de valeurs mobilieres composées, donnantdroital > at t ri buti on ou | a
titres de capital de la Société, en ce compris toute attribution gratuite de valeurs mobilieres aux
actionnaires.
Dans ce cadre et sous ces limites, le cOn' s e i | d’"administration di spos:s

décider et réaliser la ou les augmentations de capital qui lui paraitra(ont) opportune(s) et fixer
notamment :

- les conditions d’émission des nouveaux titr
particulier le prix de souscription,

- constater la réalisation de ces augmentations de capital,

- procéder aux modifications corrélatives des statuts.

28



La présente dél égation de compétence emporte
capital avec maintien du droit préférentiel de souscription, la faculté pourleconsei | d’ admi ni
d’instituer, |l e cas échéant, un droit de sol
nouveaux non souscrits a titre irréductible, qui sera attribué aux titulaires de droits de souscription
quiaurontsous C r i t un nombre de titres supeérieur a ce¢
et ce, proportionnellement au nombre de leurs droits de souscription et dans la limite de leurs

demandes.

Les actions non souscrites pourront étre réparties en totalité ou en partie par le conseil
d’administration au profit des personnes de s

leconsei l d"administration pourra |imiter | e m
sousctiptions recueillies 2 condition que celui-c i  at t ei gne | es trois quart

de capital.

L ’ssémblée générale a décidé, en outre, que le nombre de titres a émettre dans le cadre des

augmentations de capital qui pourront étre décidées par le cO NS e i | istrdion @nOvédch de la

présente délégation, pourra étre augmenté, dans les trente jours de la cloture de la souscription pour

faire face a d’ éventuelles demandes suppl émen
Cette augmentation du nombre de titres 2 émettre ne pourra toutefois excéder 15% de | ' émi s's
initial e. Les souscriptions compl émentaires
initiales.

leconsei l d’ admi ni sstimités tégales, délégned i Mifeceyr gérdral PuSen | €

accord avec ce dernier, au directeur général délégué, les compétences qui lui sont conférées au titre
de la présente résolution.

462.Conseil ddéadministration ayant d®ci d® | & ®mi

En application de blde gédmlt @it cbdastud Onnprendee condeil a s s em
d’admini strati on 2009 dédda du @rincipdide 15 prédende ugniirdiatioe de
capital.

Lors de | a reunion du conseil d’administratio
d 'dndinistration, Monsieur Jean-Claude Labrune (le « Président») a proposé, sous réserve de la
réalisation de la cession par FCB du bloc d'actions au FSI, au titre du protocole conclu le 28 octobre

2009 entre FCB, Jean-Claude Labrune et le FSI (le « Protocole » ) , de procéder a |’
capital et d’utiliser | a dél égation de compét
du 27 mai 2009.

Un second <conseil d’"administration, en date

| " augmentati on de c apdutPiatbeole,edt conflo§ueriurtk @ssembléeco N f o0 r m
générale en vue de la nomination de nouveaux administrateurs conformément aux stipulations du

Protocole précité. Ainsi, quatre nouveaux administrateurs seront nommeés, deux membres nommés

sur proposition du FSI, un membre nommé sur proposition de FCB et un administrateur

indépendant au sens du code AFEP-MEDEF, nommé par FCB et le FSI.
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Lors de sa réunion en dat d&ninidrition1 &cidhde ptoecdadnr e 200
une augment at inddant flominalcdadptds 6088272 dhros pah émission de 4 665

724 actions nouvelles au prix unitaire de 38,70 euros qui porteront jouissance au ler janvier 2009,

d’une val eur au®dmvedmailten dddeoit f3éférBnBe2d8 souscription a raison

d ’adion nouvelle pour 2 actions anciennes 4 souscrire et libérer en espéces ou par compensation

de créance.

Le conseild ' a d mi n ifi 4inki las tmbddidds dedette augmentation de capital :

- le droit préférentiel des actionnaires de la Société a souscrire aux actions nouvelles serait
maintenu tant a titre irréductible qu'a titre réductible,
- si a la date de cloture de la souscription, les souscriptions a titre irréductible et réductible
n'avaient pas absorbé la totalité de l'augmentation de capital, le montant de l'augmentation de
capital pourrait étre limité au montant des souscriptions, ce montant ne pouvant en aucun cas
étre inférieur aux trois quarts du montant de l'augmentation de capital décidée, le conseil
d’ admi ni st pmrtirileCactionPnOnsdustritesi ed totalité ou en pattie au profit des
personnes de son choix, ou les offrir au public,
- la libération de la souscription aux actions nouvelles devrait intervenir en especes ou par
compensation de créance,
- les actions nouvelles seraient créées avec jouissance au ler janvier 2009 ; de plus, elles seraient
assimilées des leur création aux actions anciennes et soumises a toutes les stipulations des statuts
de la Société et aux décisions des assemblées générales de la Société,
- i mputation des frais sur | a prime d’ émission
- subdélégation au directeur général ou avec l'accord de ce dernier au directeur général délégué, du
pouvoir de fixer les modalités définitives de l'augmentation de capita, et  du pouVvioi r d’
tous actes et formalités nécessaires a | a r
réalisation définitive et de modifier corrélativement les statuts de la Société.

47. Date pr®vue dOo®mi ssion des actions nouvell
La dat e pémi&ivnldedactipn® rdduvelled estle 17 décembre 2009.

4.8.  Restrictions a la libre négociabilité des actions nouvelles

Aucune clause statutaire ne limite la libre négociation des actions composant le capital de la Société.

4.9. Réglementation frangaise enmati¢te d o0 of fres publiques

La Société est soumise aux dispositions législatives et réglementaires en vigueur en France relatives
aux offres publiques obligatoires, aux offres publiques de retrait et au retrait obligatoire.

4.10. Offre publique obligatoire

L’ ar t483e ldeCode monétaire et financier et les articles 234-1 et suivants du Reéglement

gener al de | " AMF prévoient |l es conditions de
des titres de capital et des titres donnant accés au capitalouauxd r oi t s de vote d’ une
actions sont admises aux négociations sur un marché réglementé.
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4.11. Garantie de cours

L’ ar t483e |deCode monétaire et financier et les articles 235-1 et suivants du Reglement

général de 'AMF prévoient les conditions dans lesquelles une garantie de cours visant les titres de
capital d" " une soci été dont | es actions sont a
étre déposée.

4.12. Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L’ ar t4b3e HueCodd monétaire et financier et les articles 236-1 et suivants (offre publique de

retrait), 237-1 et sui vants (retrait obligatoiite a | i
suivants (retrait obl i gat oi r éeme gédéral desl'daNiFe de t
prévoient l es conditions de dépot d’" une of fr
procédure de retrait obligatoire des actionn

admises aux négociations sur un marché réglementé.

ion | anc®es par

413. Of fres publiqgues dbacqu it
e et exercice en cours

i s
|l e derni er exercic | ©

Aucune offre publique d"  acquisition émanant d
le dernier exercice et | " exercice en cour s.

4.14. Retenue a la source sur les dividendes versés a des non-résidents fiscaux francais.

En |’ état actuel de Il a | égislation francai se
fiscales francaises susceptiblesdes” ap pl i quer aux i nvestisseurs qui
gui ne détiendront pas d’actions de | a Soci ét
base fixe en France) et qui recevront des dividendes a raison des actions de la Sociét € qu’ i | s
détiendront. Ceux-C i doi vent néanmoins s’assurer, aupr e
fiscalité s’ appliquant a |l eur cas particulier

Les non-résidents fiscaux francais doivent également se conformer a la législation fiscale en vigueur
dans | eur Etat de résidence, telle qu’éventue
signée entre la France et cet Etat.

Les dividendes distribués par |l a Soci été font
p ar bliksémént payeur des dividendes, lorsque le domicile fiscal ou le siége social du bénéficiaire

effectif est situé hors de France. Le taux de cette retenue a la source est fixé a (i) 18% lorsque le

bénéficiaire est une personne physique domiciliée dans un Etat membre de I'Union européenne, en

Islande ou en Norvege et a (i) 25% dans les autres cas.

Cette retenue a | a source peut étre réduite,
119 terdu Code général des impots, applicable, sous certaines conditions, aux actionnaires personnes
morales résidents de la Communauté européenne, et des conventions fiscales internationales.

Il appartient aux actionnaires de la Société concernés de se rapprocher de leur conseiller fiscal

habituel afin de détermi ner s’ il s sont susceptibles de béné
de | a retenue a |l a source et afin de conna
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tell es que notamment  fric 2005 6 $1-09 eelative b 12 dropédute r uc t i o
dite « normale » ou dite « simplifice» de r éducti on ou d’exonération

Il appartient également aux actionnaires de la Société de se rapprocher de leur conseiller fiscal
habituel afin de déterminer si une retenue a la source complémentaire pourrait étre appliquée en
vertu de la législation fiscale en vigueur dans leur Etat de résidence, telle qu'éventuellement modifiée
par la convention fiscale internationale signée entre la France et cet Etat.
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5. CONDITI ONS DE LOOFFRE

5. Conditions, statistiques de | 6of fre, cal
demande de souscription

511. Conditions de | doffre

L’ augmentation du capital de |l a Sociéteée ser
souscription des actionnaires, a raison de 1 action nouvelle pour 2 actions existantes d* une v al eu
nominale de 0.9528 euro chacune.

Chaque actionnaire recevra 1 droit préférentiel de souscription par action enregistrée comptablement
sursoncompte-t i t res a | i ssue 2xheembra200p.our née compt abl

2 droits préférentiels de souscription donneront droit de souscrire 1 action nouvelle de 0.9528 euro
de valeur nominale chacune.

Les droits préférentiels de souscription non exercés seront caducs de plein droit a la cloture de la
période de souscription, soit le 4 décembre 2009.

Les droits des bénéficiaires des plansd > at t r i B wet idd nacdgri eothnilsi en péri ode
préservés conformément aux dispositions légales et réglementaires et aux stipulations du reglement
du plan d’attribution gratuite d’  actions.

5.1.2. Montanttotald e | 0 ®mi ssi on

Le montant t ot al mis€ion inclue, mi’” £9d €80 563 5180 kutogn(@ont d * €

4 445 501,8272 euros de nominal et 176 118 016,9728e ur os de pri me d’ émi ssi C
produit du nombred” @ Cct i 0Nns n o uVv6ees5714 getsons foivills, endtiplié Birdeipix 4

de souscriptt on d’ une act i Oduros Mconttitvéedt 0.9828 eurcs d@ hokinal3e8 , 7 0
37,7472eur os de prime d’ émission).

Li mitation du montant de | 6op®ration

Conformément aux dispositi0 N S de D25-184r dix toéelde comimerce et aux termes des

décisonsdu Consei l dn’ daedden 5 AovemHre 2@ et 1® Aovembre 2009, si les

souscriptions tant a titre irréductible que
conseil d’ admi ni st r acttdurOgénéralppourrasuutri |1 d esleé g adtainosn , |
déterminera |l es facultéssit$duimiametred eomonenrnai m

montant des souscriptions recues dans le cas ou celles-ci représenteraient au moins les trois quarts de
| " augment at i 0,Roit dseépairdifendntpsdit lesth@ri€ ahr (ghigice

11 est rappelé que la présente émission fait l'objet d'engagements de souscription a hauteur des trois
quartsd e son montant et d ' U nealdansgea ¢olifiohsi d&ritedagxn c a i r e
paragraphes 5.2.2, et 5.4.3 et 5.4.4.
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5.1.3. Période et procédure de souscription

a) Période de souscription

La souscription des actions nouvelles sera ouverte du 24 novembre 2009 au 4 décembre 2009 inclus.
b) Droit préférentiel de souscription

Souscription a titre irréductible

La souscription des actions nouvelles est réservée, par préférence ;

-aux porteurs d’actions exi st ant-teist reensr eqgils’'tir £
journée comptable du 23 novembre 2009,

- et aux cessionnaires de leurs droits préférentiels de souscription.

Les titulaires de droits préférentiels de souscription pourront souscrire a titre irréductible, a raison de
1 action nouvelle de 0.9528 euro de nominal chacune pour 2 actions existantes possédées (2 droits
préférentiels de souscription permettront de souscrire 1 action nouvelle au prix de 38,70 euros par
action), sans qu’il soit tenu compte des frac

Les droits préférentiels de sausemicgtidimnnerop
droits préférentiels de souscription per mett:
actionnaires ou cessionnaires de leurs droits qui ne posséderaient pas, au titre de la souscription a

titre irréductible, un nombre suff i sant d’ actions exretamtteserpauiumn
nouvellesdevront faire | eur affaire de | acqui sit.i
de souscription nécessaires a | aésouscription

Les droits préférentiels de souscription formant rompus pourront étre cédés sur le marché pendant
la période de souscription.

Souscription a titre réductible

En méme temps qu’ils déposeront | euves @mlessouscr
cessionnaires de leurs droits préférentiels de souscription pourront souscrire a titre réductible le
nombre d’actions nouvelles qu’ils souhaiteron

| " exercice de | e ukcSptodataeiirdédactbe.r éf ér enti el s de s

Les actions nouvelles éventuellement non absorbées par les souscriptions a titre irréductible seront
réparties et attribuées aux souscripteurs a titre réductible. Les ordres de souscription a titre réductible

serontservisdans | a |Iimite de | eurs demandes et au g
droits auront ¢été wutilisés a | > appui de | eur
une attribution de fraction d’action nouvelle

Aucasonun méme souscripteur présenterait plusieu

[ ui revenant a titre réductible ne sera calcu
qgue s’ il en fait expr estepnetsdle jdurale ladciérimadald e s p é ¢
souscription. Cette demande devra étre joint
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indications utiles au regroupement des droits, en précisant le nombre de souscriptions établies ainsi
que le ou les intermédiaires habilités aupres desquels ces souscriptions auront été déposées.

Les souscriptions au nom de souscripteurs distincts ne peuvent étre regroupées pour obtenir des
actions a titre réductible.

Un avis diffusé par NYSE Euronext fera connaitre, le baréme de répartition pour les souscriptions a
titre réductible (voir paragraphe 5.1.9).

Val eurs th®oriques du droit pr @o®r ent /i el de s

Surlabaseducoursdec | 6t ur e de | 18ac®ethre@9, sGite@58 cihrbs,mh valewd

théorique du droit préférentie |  de souscr ieuriosn et éll @ vealae WBOr, 2t8h
Cegedimex-d r 01 t 5825 &uoseCe¢sealeis ne préjugent pas de la valeur du droit préférentiel
de souscription pendant la période de souscription et de la valeur ex-d r 0 i t telles qu’

constatées sur le marché.
c) Proc®dure ddodexercice du droit pr®f®rentiel d

Pour exercer leurs droits préférentiels de souscription, les titulaires devront en faire la demande
aupres de leur intermédiaire financier habilité a tout moment entre le 24 novembre 2009 et le 4
décembre 2009 inclus et payer le prix de souscription correspondant (voir paragraphe 5.1.8 ci-apres).

Le droit préférentiel de souscription devra étre exercé par ses bénéficiaires, sous peine de déchéance,
avant | " expiration de | a période de souscript

Conformément a la loi, le droit préférentiel de souscription sera négociable pendant la durée de la
période de souscription mentionnée au présent paragraphe, dans les mémes conditions que les
actions existantes.

Le cédant du droit preéefeérentiel de souscripti
pour | "exercice du droit p Edvrepor@nantctsinplemehte S 0 U S
Substitué dans tous |l es droits et obligations

Les droits préférentiels de souscription non exercés a la cloture de la période de souscription seront
caducs de plein droit.

d) Droits préférentiels de souscription détachés des actions auto-détenues par la Société

En applicat i22506dueCodt de @oninekcE kb Bociéte ne peut souscrire a ses
propres actions.

Les droits préférentiels de souscription détachés des 39 190 actions auto-détenues de la Société,

seront cédés sur |l e marché avant l a fin de | &
1.. 225-210 du Code de commerce.
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e) Calendrier indicatif

20 novembre 2009 Visa de ' AMF sur le Prospectus.
Signature du contrat de garantie.
Di ffusion d’un communi qué d¢
principales caractéristiques
visa) et les modalités de mise a disposition du Prospectus.
Diffusion par NYSEEUr onext Paris de | .

Cession du bloc d'actions de

23 novembre 2009 Publication du résumé du Prospectus dans un journal financier de
diffusion nationale.

24 novembre 2009 Ouverture de la période de souscription - Détachement et début des
négociations des droits préférentiels de souscription.

4 décembre 2009 Cloture de la période de souscription - Fin de la cotation des droits
préférentiels de souscription.

15 décembre 2009 Di ffusi on par NYSE Euronext
nouvelles indiquant | e mont a
indiquant le baré¢me de répartition pour les souscriptions a titre
réductible.

17 décembre 2009 Emission des actions nouvelles - Reéglement-livraison.

Admission aux négociations des actions nouvelles.

514. R®vocation/ Suspension de | 6offre

L’ émifsasiitonl " obj et dpoamtazmintsat Ida partinei de |
les engagements de souscription visés au paragraphe 5.2.2. Cette garantie ne constitue pas une

garantie de bonne finause NS d e  223-185rdd dode dle @omrhetce et peut, sous certaines

conditions, étre résiliée.

En cas de résiliation du contrat de garanti e,
minimum légal de 75% en raison du caractere irrévocable des engagements de souscription de FCB
et du FSI. Voir paragraphe 5.2.2.

5.1.5. Réduction de la souscription

L’ émission est réalisée avec maintien du droi
souscrire a titre irréductible a raison de 1 action nouvelle pour 2 actions existantes (voir paragraphe
5.1.3) sans que leurs ordres puissent étre réduits.

Les actionnaires pourront également souscrire a titre réductible. Les conditions de souscription a
titre réductible des actions non souscrites a titre irréductible et les modalités de réduction sont

décrites aux paragraphes 5.1.3. et 5.3.

Pour les engagements de souscription a titre réductible des principaux actionnaires, se reporter au
paragraphe 5.2.2.
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516. Mont ant mi ni mum et/ ou maxi mum ddédune Ssouscr

L”émission éetant réalisée acipgdmataiiédudtibleeetrh du dr
titre réductible, le minimum de souscription est de 1 action nouvellen € c € S s i t a n2tdroitk * e X e r ¢
préférentiels de souscription, il n’y a pas d

5.1.7. Révocation des ordres de souscription
Les ordres de souscription sont irrévocables.
5.1.8. Versement des fonds et modalités de délivrance des actions nouvelles

Les souscriptions des actions et les versements des fonds par les souscripteurs, dont les actions sont
inscritessous| a f or me nominative administrée ou au po
inclus aupres de leur intermédiaire habilité agissant en leur nom et pour leur compte.

Les souscriptions et versements des souscripteurs dont les actions sont inscrites sous la forme
nominative pure seront r ecitklssaupra@deEM-€IC.ai s j usqu

Chaque souscription devra étre accompagnée du versement du prix de souscription, a | " excepti
souscriptions libérées par compensation de créances.

Les souscri

ptions pour | esquelles | es verseme
droit sans qu’ i oit un

i besoin d e mise en de

Les fonds ver s é sionsaeroht ce@rfliggsthdpres deS&iétéGOnkrade Setufitifs

Services, qui sera chargeé d’ établir l e certificat
| "augmentation de capital

La date de livraison prévue des actions nouvelles est le 17 décembre 2009.

519. Publ i cation des r®sultats de | doffre

A | 'dels Eridde de souscription visée au paragraphe 5.1.3 ci-dessus et apres centralisation des

souscriptions, un communiqué de presse de la Société annongant le résultat des souscriptions sera
diffusé et mis en ligne sur le site internet de la Société.

Parai | | eur s, un avis diffusé par NYSE Euronext
mentionnera | e nombre définitif d’actions émi
titre réductible (voir paragraphe 5.1.3.b)).

5.1.10.P r o ¢ ®d xkfciee et@hé@aiabilité des droits préférentiels de souscription

Voir paragraphe 5.1.3 ci-dessus.
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5.2. Plan de distribution et allocation des valeurs mobiliéres

52.1. Cat ®gori e doi nvesPagseuwrans pdteesmtuied Iss
Restrictionsappli cabl es ~° | 6of fre

Cat®gorie doéinvestisseurs potentiels
L’ émission étant réalisée avec maintiea
réductible, la souscription des actions nouvelles a émettre est réservée aux titulaires initiaux des

droits préférentiels de souscription ainsi qu'aux cessionnaires de ces droits préférentiels de
souscription dans les conditions décrites au paragraphe 5.1.3.b).

Pays dans | esquels | 6offre sera ouverte

L’ offre sera ouverte .au public uniquement

Restrictions applicables ~ | 6offre

La diffusion du Prospectus, la vente des actions, des droits préférentiels de souscription et la

souscription des actions nouvelles peuvent, dans certains pays, y compris les EtatsUni s d’ Amér i

faire | 'régldnin@tbn spdcifigudl es personnes en possession du Prospectus doivent
s’informer des éventuelles restrictions
pourront accepter aucune souscription aux actions nouvelles ni aucun exercice de droits préférentiels
de souscription émanant de clients ayant une adresse située dans un pays ayant instauré de telles
restrictions et les ordres correspondants seront réputés étre nuls et non avenus.

Toute personne (y comprtis les trustees les nomingescevant ce Prospectus ne doit le distribuer ou
l e faire parvenir dans de tels pays qu
applicables.

Toute personne qui, pour quelque cause que ce soit, transmettrait ou permettrait la transmission de

ce Prospectus dans de tels pays, doit att

paragraphe.

De fagon générale, toute personne exercant ses droits préférentiels de souscription hors de France

en

q

| oc a

en

rer

devra s’ asxsaurrceirc equre’ ecneftr eei nt pas | a | égi sl ati
document rel atif a | > augmentation de capital

conformité avec les lois et réglementations applicables localement, et ne pourra constituer une offre
de souscription dans les pays ou une telle offre enfreindrait la 1égislation locale applicable.

a) Restrictions concernant de | 6Union Europ®en

du 4 novembre 2003 a été transposée

Aucune atéiaon Beaaéentreprise a | effet
membres de | " Union Européenne autre que
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b) Restrictions concernantles Etats-Uni s d 0 Am®r i que

Ni les actions nouvelles, ni les droits préférentielsdes ous cr i pti on n’ ont éteée e
au sens de la loi sur les valeurs mobilieres des Etats-Uni s d’ Améri que UStell e
Securities Act of 1833ue modifié, désigné ci-apres le « U.S. Securities AcCLes actions nouvelles

et les droits préférentiels de souscription ne peuvent étre offerts, vendus, exercés ou livrés sur le
territoire des Etats-Uni s d’ Améri que, tel gudeU.dSéf iSpeitauprart ile
des investisseurs qualifiés (« qualified institnibbuyefstels que définis par la Régle 144A del 0 U. S.
Securities Agiur autant que ces investisseurs qualifiés soient actionnaires de la Société au 7 octobre

2009, dans | e cadre d une offre faidnetdau tit
|l 6U. S. S &€ thfisdquenicee ®ix EAteWnis, les investisseurs qui ne sont pas des
investisseurs qualifiés ne pourront pas part.i

les droits préférentiels de souscription.

Sous réserve de |’ exempt i oUS. Fecudtiesyh@tunp eénvielopde @ S e cCt
contenant des ordres de souscription ne doit étre postée des Etats-Uni s d’' Amér i que ou
toute autre facon depuis les Etats-Uni s d’ Ameér i (persénnerekercaiit eutstd®is | e s

préférentiels de souscription et souhaitant détenir leurs actions sous la forme nominative devront
fournir une adresse en dehors des Etats-Uni s d’ Amér i que.

Chaque acquéreur d’"actions N @ou éxerdank €es drosU t O Ut
préférentiels de souscription sera réputé avoir déclaré, garanti et reconnu, en acceptant la remise du

Prospectus et | a |livraison des actions nouvel
acquiert les actions nouvelles ou achéte et/ou exerce les droits préférentiels de souscription dans le

c a dr e offshoeriransagtior que définie par le RéglementSdel 6 U. S. Seesoittiges
est un investisseur qualifi¢ (« qualified institutional buyee | gue deéefini WBar | a

Securities Agtdans ce dernier cas, il sera tenu de signer une déclaration en langue anglaise (« investor
lettes) adressée a la Société selon le formulaire disponible auprés de la Société.

Sous réserve de | * exempti on pr évueUJ SecurititsgAst mereédiditd N 4 ( 2 )
habilités ne pourront accepter de souscription des actions nouvelles de clients ayant une adresse

situéeaux Etats-Uni s d’ Améri que et | es dtiedulesetnshavtnuef i cat i o
Par aill eurs, jusqu’' a | expiration d’ une péri
période de souscription, une offre de vente ou une vente des actions nouvelles aux Etats-Unis

d’ Amérique parfimmnicnteer nfgdii’ailreparticipe ou |
s'avérer étre une violati on UdBeSecuritibsiActge affrei ons d
de vente ou cette vente est faite autrement que conformément a une exemption des obligations au

sens du U.S. Securities. Act

5.2.2. Intentions de souscription des principaux actionnaires de la Société ou des membres
de ses organes ddadministration, de direct

Le FSI, qui détiendra 1 399 718 actions représentant 15% du capital de la société apres acquisition
du bl o cdethSoéée pravie Ia X novembre 2009, S’ est engagé a sousc
de capital, (i) a titre irréductible a hauteur de la totalité de ses droits préférentiels de souscription soit
699 859 actions (soit 15% du montantt 0t a | d e et i) 2 @itpe ééduailbleia @antdur dun
montant maximum de 333 504,70 euros (soit 0,2% du montantt ot al de | > opér ati on)
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FCB, qui détiendra 4 865 837 actions représentant 52,14% du capital de la société apres cession du

bl oc ddu&SE frévue Ia B) novembre 2009, s’ est engagée a souscr
capital, (i) a titre irréductible a hauteur de la totalité de ses droits préférentiels de souscription soit

2 432918 actions (soit 52,1% du montantt 0t a | deet’ 6péj)apioon) aut ant
du FSI mentionnéci-d essus ne soit pas suffisant pour gar
a hauteur du seuil minimum 1égal de 75%, a titre réductible a hauteur de 357 899 actions (soit 7,7%
dumontantt ot al de. | > opérati on)

FCB s’ e satce tigenigaaudiser @a totalité du produit de la cession de ses titres au FSI a
| > appui d e SeA conspBntes, Giy ailifgrtr ka @oRscrif@idn ,par compensation de sa
créance sur Cegedim au titre du contrat de prét conclu en date du 7 mai 2007 entre FCB et Cegedim,
tel que modifié par avenant en date du 5 septembre 2008. Cette créance a été arrétée par le conseil
d’ admini str at i mbie 20t catifict eRactethdt les TobhmisRai@ed/ax comptes a
la méme date.

Les engagements de souscription a titre irréductible et réductible du FSI et de FCB représentent ainsi

75 % adgmenthtion de capital.

Les informations communiquées par la Société au FSI dans le cadre du processus de cession de bloc
d’"actions |’ ont été conf or mé meldn datasooeita |ree cFoSnhman
pas eu dans ce cadre acces a des informations significatives qui ne seraient pas mentionnées dans le

Prospectus.

La soci été n’a pas connaissance d’intention
présente augmentation de capital.

Lors du conseil d’ admi ni st r aopAlliandd Healthcae a Soc i €t
informé | a Soci été qu’elle n”avait pas pris d

de Capital. La Société demandera a Alliance Healthcare de faire connaitre au marché sa position dans
des délais compatibles avec le bon fonctionnement de celui-ci.

Pour les droits préférentiels de souscription attachés aux actions auto-détenues de la société, se
reporter au paragraphe 5.1.3.d).

5.2.3. Information pré-allocation

L'émission étant réalisée avec maintien du droit préférentiel de souscription a titre irréductible et
réductible, les titulaires de droits préférentiels de souscription ainsi que les cessionnaires de ces
droits, qui les auront exercés dans les conditions décrites au paragraphe 5.1.3.b), sont assurés (sous
réserve du paragraphe 5.4.3), de souscrire, sans possibilité de réduction, 1 action nouvelle de
0.9528 euro de nominal, au prix unitaire de 38,70 euros, par lot de 2 droits préférentiels de
souscription exercés.

Les éventuelles demandes concomitantes de sou

servies conformément au bareme de répartition pour les souscriptions a titre réductible qui figurera
dans un avis diffusé par NYSE Euronext (voir paragraphe 5.1.3.b) et 5.1.9).
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5.2.4. Notification aux souscripteurs

Les souscripteurs ayant passé des ordres de souscription a titre irréductible sont assurés, sous réserve
de |l a réalisationn edd ecdpivteald,e dé amgaewndiarnt i e
gu’' il s aur o mparagrapheulsle)r i t es (voir

Ceux ayant passé des ordres de souscription a titre réductible dans les conditions fixées au
paragraphe 5.1.3.b) seront informés de leur allocation par leur intermédiaire financier.

Un avis diffusé par NYSE Euronext fera connaitre, le cas échéant, le baréme de répartition pour les
souscriptions a titre réductible (voir paragraphes 5.1.3.b) et 5.1.9).

5.2.5. Surallocation et rallonge
Non applicable
5.3.  Prix de souscription

Le prix de souscription est de 38,70 euros par action, dont 0,9528 euro de valeur nominale par action
et377472eur os de prime d’ émission.

Le prix de souscription fait donc ressortir une décote de 41,8% par rapport au cours de cloture de
| 7 @ e t18inovembre 2009 et de 32,41% par rapportauc our s de c | Odrvicar de |’
méme date.

Lors de la souscription, le prix de 38,70 euros par action souscrite, représentant la totalité du
nominaletdel a pri me d’ émi ssion, devra étre intégra
compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la Société.

Les souscriptions qui n"auront pas iétt ésamg éqgu’
soit besoin de mise en demeure.

Les sommes versées pour les souscriptions a titre réductible (voir paragraphe 5.1.3.b)) et se trouvant
disponibles aprés la répartition seront remboursées sans intérét aux souscripteurs par les
intermédiaires habilités qui les auront regues.

5.4. Placement et prise ferme
5.4.1. Coordonnées des Chefs de File et Teneurs de Livre Associés

CALYON

9, quai du président Paul Doumer
92920 Paris La Défense

France

Société Générale Corporate & Investment Banking
17, Cours Valmy

92800 Puteaux

France
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5.4.2. Coordonnées des intermédiaires habilités chargés du dépot des fonds des
souscriptions et du service financier des actions

verseés a | appui Boei&é G&n@alt Secufitiespt i on s

Les fonds
iétablira | e certificat de dépoét des fon:

Services, qui €
capital.

Le service des titres (inscription des actions au nominatif, conversion des actions au porteur) et le
service financier des actions de la Société sont assurés par CM-CIC.

54.3. GarantieOEngagement dof6abstention/ de conservatic

L’ €émi ssi 0n n toftrtide gdrahtio diphé é& 20 nevémbire 2009 entre la Société et les
Chefs de File et Teneurs de Livre Associés. Cette garantie, qui ne constitue pas une garantie de
bonne fin au s emMsdudode dd lomnferte porte &ur b mé&h@nd de

| "augmentation de <capital non couver:t par | e
5.2.2, soit 25% de I' O p é r Entcon@daence, en cas de résiliation du contrat de garantie,
| > augmentation de capital serait realisée a

engagements de souscription précités.

Le contrat de garyammiifimeapt eudi momehnht!| jpeguia (
de reglement-livraison, par les Chefs de File et Teneurs de Livre Associés, sous certaines conditions,

et dans <certaines <circonstances qui psaldd r r ai e |
survenance

- dun changement ou une circonstance ayant 0
significatif sur la situation juridique, financiere ou économique, sur les résultats (notamment
d"  exploitation), | e [cavts deilarS@cittneede seslfiliales prises v i t €
dans leur ensemble,

- dudn événement d’'ordre politique, financier o

- dudne modification significative affectant le régime fiscal applicable aux actions ou a leur
placement ou a leur émission, ou

- dudne modification significative des conditions de cotation et de négociation des actions de la
Société ou une suspension de cotation des actions de la Société sur le marché Euronext Paris (a
l'exclusion d'interruptions, suspensions ou limitations de courte durée), ou

- dune baisse significative des indices offici

- d’ i nex aduhdn fespeet @es d&lbrations, garanties ou engagements de la Société.

Engagement ddbéabstention/de conservation

La Soci été s’ engag el8o pe@sncdeadsirts aptesnaedatepd€ sigdatordda  d e
contrat de garantie, et sauf accord préalable des établissements garants notifié a la Société, a ne pas

procéder, ne pas annoncewmcpgpudecéadel " @émissipas
directement ou indirectement, d’ actions, ou d
droit par conversion, echange, rembour sement ,
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| * att riabcuttiioonns démi ses ou a émettre en repreése
Société, ou a une opération optionnelle ou de couverture ayant pour vocation ou pour effet de

résulter en un transfert de titres de capital, ou a aucune autre opération ayant un effet économique

équivalent.

Sont exclus du champ d’ app méntomnds di-dessus:des engage

(i) |l es actions nouvelles et |l es droits preéef
garantie,

(i) l es titres de capital susceptibles d’ ét
dirigeants ou cadres supérieurs de la Société et des sociétés de son groupe dans le cadre de plans

d’ options de souscripltamsn c'tatdt raicthwtti an sa cg ri atnt
la date des présentes ou en cours de mise en place, et représentant au maximum environ 0,42% du

capital de la Société a la date des présentes, et dans le cadre des augmentations de capital réservées

auxsal ari és et retraités de |l a Société et de se
(il) les titres de capital qui pourront étre émis N Ot a mme n t dans | e ecadre
remuneération d’apports, S 0 uUeSquikiddsae ardétegirplgsdee t O Ut

5% du capital de la Société souscrive irrévocablement aux obligations définies au présent paragraphe
pour sa durée résiduelle,

(iv) la cession de tout droit préférentiel de souscription attaché aux actions de la Société détenues par
la Société,

(v) |l es opérations réalisées dans | e cadre d
services d’'investissement et conforme a | a ch

financiers, et

(vi) les titres de capital qui pourraient étre émis par la Société a raison d'augmentations de capital
réalisées par incorporation de réserves, bénéfices ou primes.

Le reglement-livraison des actions au titre du contrat de garantie est prévu le 17 décembre 2009.
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6. ADMISSION AUX NEGOCIATIONS ET MODALITES DE NEGOCIATION
6.1. Admission aux négociations
Les droits préférentiels de souscription seront détachés le 24 novembre 2009 et négociés sur

FuronextParisj usqu’ a | a cl 6ture de | a dfcénbré2000 ®usde s ou
le code ISIN FR 0010827311.

En conséquence, les actions existantes seront négociées ex-droit a compter du 24 novembre 2009.

Les actions nouvelles émises en représentat:i
demanded” admi ssi on aux négociations sur | e mar che

Elles seront admises aux négociations sur ce marché a compter du 17 décembre 2009. Elles seront
immédiatement assimilées aux actions existantes de la Société et seront négociées sur la méme ligne

de cotation sous le code ISIN FR0000053506.

6.2. Place de cotation

Les actions de la Société sont admises aux négociations sur Euronext Paris.

63. Of fres simultan®es doboactions de | a Soci ®t ®
Non applicable.

6.4. Contrat de liquidité

Un contrat de liquidité relatif aux actions de la Société a été conclu le 11 juin 2008 avec CA
Cheuvreux.

6.5. Stabilisation - Interventions sur le marché

Non applicable.
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7. DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VENDRE

Non applicable (sous réserve du paragraphe 5.1.3.d)).
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8. DEPENSES LI AVBSSION Lo £

Produits et charges relatifs =~ [ 6augmentati on
Le produit brut correspond au produi't du nom
unitaire des actions nouvelles. Le produit net correspond au produit brut diminué des charges

mentionnées ci-dessous.

A titre indicatif, |le produit brut et:Il’estim

- produit brut : 180 563 518,80 euros ;

- rémunération des intermédiaires financiers et frais juridiques et administratifs : environ 6,4 millions
d’ eur os

- produit net estimé : environ 174,1mi | | i ons d’ eur os.
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9. DILUTION

91. I ncidence de | 0 @paridsssapitwuk préptes

A titre indicati f, |

| a

quot e

ipaft deb dp@atix preprede@nsolldés arftdu s S i 0 n

groupe par action (calculs effectués sur la base des capitaux propres consolidés part du groupe au 30

septembre 2009 — non audités -€ t  d u
cette date apres déduction des actions autodétenues) serait la suivante :

N 0 fslcdmPosartt le @pdtdl sbc@l de la Société a

Quote-part des capitaux
propres
(en euros)
Base non Base
diluée diluée™
Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente
augmentation de capital 27,72 27,74
Apres émission de 4 665 724 actions nouvelles provenant de la
présente augmentation de capital 30,93 30,93
Apres émission de 3499 293 actions nouvelles provenant de la
présente augmentation de capital, représentant les trois quarts de
| "augmentation de capital 30,22 30,23
Y compri s | e pl an ddattribution Ygr at ui
A titre indicatif, |’ incidence de |’ é@intssi on
1% du capital soci al de | a Soci ét é opircdcald abl em
effectuées sur | a base du nombre d’3aseptehbeens c o
2009) est la suivante :
Participation de
| a¢tionnaire
(en %)
Base non
diluée™
Avant émission des actions nouvelles provenant de la présente
augmentation de capital 1%
Apres émission de 4 665 724 actions nouvelles provenant de la présente
augmentation de capital 0,67%
Apres émission de 3 499 293 actions nouvelles provenant de la présente
augmentation de capital, repr
capital 0,73%
(1) Les seuls instruments émis par la Société et donnant accés a son capital sort akomxiktatitase graweesce
éventuel a unimpact surfaguote des capi taux propres mais pas sur | a p
| 6i mpact de | 6®mi ssi on setenbbsedipear t i ci pati on de | dacti ol
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10. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

10.1. Conseill er s

Non applicable

ayant

un | ien avec | d0offre

10.2. Responsables du contréle des comptes (CAC titulaires et suppléants)

Commissaires aux comptes titulaires
Grant Thornton

Représenté par

Michel Cohen

Commissaire aux comptes

100 rue de Courcelles — 75849 Paris cedex 17

Tél : +33 (0) 1 56 21 03 03

Commissaires aux comptes suppléants
Monsieur Thierry Colin

125 rue de Montreuil
75011 Paris

Institutde Gesti on et
3 rue Léon Jost

75017 Paris

103. Rapport
Non applicable.

10.4. InformationsC O Nt enues
Non applicable.
105. Mi s e jour de

Les él éments de mi
Document de référence.

d’ Expertise

doexpert

dans | e

Oi nformati on

Mazars & Guérard
Représenté par

Jean-Paul Stevenard
Commissaire aux comptes

61 rue Henri Regnault — 92400 Courbevoie

Tél : +33 (0) 1 49 97 60 00

Agr éée

Prospectus

provenard

concernant | a

a jour de | information
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